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® Finax

Metodika vypocétu souhrnného ukazatele rizika a vynosu pro produkt PEPP a

Informace o scénarich vykonnosti

1. VSeobecné informace

1.1

Spoleénost Finax, 0.c.p., a.s. se sidlem Bajkalska 19/B, Bratislava — Ruzinov 821 01, ICO: 51 306 727 zapsana v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava |, Oddiel Sa, VloZzka ¢&. 6713/B (dale jen ,Finax“) timto informuje stfadatele PEPP (ve
smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. &ervna 2019 o panevropském osobnim penzijnim
produktu, dale jen ,Nafizeni o PEPP*) o0 metodice vypod&tu souhrnného ukazatele rizika a vynosu produktu PEPP

a informacich o scénéfich vykonnosti v KID PEPP.

2. Souhrnny ukazatel rizika

21

2.2.

2.3.
24.

2.5.

Souhrnny ukazatel rizika a vynosu produktu PEPP uréuje vztah mezi rizikem a vynosem investi¢ni strategie v konkrétnim
produktu PEPP.

Souhrnny ukazatel rizika je vyjadien na stupnici od 1do 4, kde hodnota 1znamena, Ze majetek stfadatele PEPP mUze béhem
faze sporeni méng kolisat a stfadatel PEPP s vétsi pravdé&podobnosti ziska nizsi dichodovy pfiiem, a naopak hodnota 4
znamena vétsi kolisani hodnoty Uspor béhem faze sporeni a vyssi pravdépodobnost ziskani vy$si nasporené ¢astky na konci
faze sporeni, a tedy vy3siho dlichodového pfijmu.

Investiéni moznosti (strategie) PEPP' jsou navrZzeny tak, aby maximalizovaly vynosy pfi dané Urovni rizika.

Souhrnny ukazatel rizika i dil¢i ukazatelé rizika se vypocitavaji v souladu s ustanovenimi naftizeni Delegovaného nafizeni
Komise (EU) 2021/473 ze dne 18. prosince 2020, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/1238, pokud jde o regulaéni technické normy, kterymi se stanovi poZzadavky na informaéni dokumenty, néklady a
poplatky zahrnuté do cenového stropu a techniky snizovani rizik pro panevropsky osobni penzijni produkt (dale jen ,RTS®).
K jejich vypoctu byl pouzit stochasticky model sestaveny odborniky na dlichody a vyzkumniky z akademické sféry, tvlrci
portalu Oranzova obalka® (www.oranzovaobalka.sk).

Souhrnny ukazatel rizik (SRI) pro investi¢ni strategie produktll PEPP je uveden v nasledujici tabulce.

Doba spofeni / Strategie Vysledny souhrnny ukazatel rizika (SRI)

Zivotni cyklus 100 - 60 4

Zivotni cyklus 80 - 60 3

2.6.

2.7.

2.8.

Souhrnny ukazatel rizika (SRI) se méni v zavislosti na otekédvané délce horizontu spofeni, pfi¢emz v obou strategiich se
souhrnny ukazatel rizika s rostouci délkou horizontu spofeni snizuje. Pro U¢ely vzajemného porovnani produktll PEPP se
vSak bere v Uvahu hodnota s nejvy$si hodnotou, ktera je rovnéz prezentovana jako souhrnny ukazatel rizika (SRI).
Upozoriiujeme, Zze souhrnny ukazatel rizika produktu PEPP se li&i od souhrnného ukazatele rizika produktl (napt. fondd,
strukturovanych produktt), na které se vztahuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 1286/2014 o dokumentech s
kliGovymi informacemi pro strukturované retailové investi¢ni produkty a investiéni produkty zaloZené na pojisténi (PRIIP), a
neni s nim srovnatelny.

Souhrnny ukazatel rizika produktu PEPP se sklada ze 2 dil¢ich ukazatel rizika:

A. bezpectnost,

B. rizikovost.

1 Zakladni PEPP pouziva strategii Zivotniho cyklu 100-60 a alternativni PEPP (konzervativni) pouziva strategii Zivotniho cyklu 80-60.
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A. Bezpeénost produktu

2.9. Ukazatel bezpe&nosti produktu PEPP vyjadfuje pravd&podobnost (Eetnost piipadl v procentnich bodech), Ze stfadatel bude
mit na konci doby spofeni naspofenou mensgi ¢astku, nez je vyse prispévkl ocisténa o inflaci. Jinymi slovy, bezpecnost
produktu urluje, v kolika pffpadech mize stfadatel oGekavat, Ze na konci doby spofenf budou mit jeho Uspory nizsi kupnf

nasledujiciho legislativhiho poZzadavku:

Délka horizontu spofeni
Kategorie rizika

40 let 30 let 20 let 10 let
1 az do 13,75 % azdo17 % azdo 27 % az do 36 %
2 az do 16,55 % az do 19,75 % az do 29,25 % azdo 43,25 %
8 azdo 19,35 % az do 22,55 % az do 3155 % az do 50,55 %
4 nad 19,4 % nad 22,6 % nad 31,6 % nad 50,6 %

Zdroj: Priloha lll RTS

2.10. Nabizeny produkt PEPP ma na zakladé stochastického modelovani a odpovidajiciho rizikového profilu nasledujici
pravdépodobnost nenasporeni ¢astky ve vysi prispévkl ocisténych o inflaci:

Doba sporeni / Strategie 10 20 30 40 10 20 30 40 Rizikovy profil
Zivotni cyklus 100 - 60 16,01% 1039% 524 % 2,54 % 1 1 1 1 1
Zivotni cyklus 80 - 60 16,08% 1003% 490% 224% 1 1 1 1 1

211.  Pro kazdou investi¢ni strategii se vypocdita pravdépodobnost, kdy na konci uréitého po&tu let spofeni bude nasporena Castka
niz8i neZ vyse prisp&vkl upravena o inflaci. Pro prvnf investiénf strategii ,Zivotni cyklus 100-60° je tato pravd&podobnost
16,01 % pro desetilety horizont sporeni. To znamena3, Ze priblizné v 16,01 % pripadl mize stfadatel oCekavat, Ze po deseti
letech sporeni bude mit naspofeno méneg, nez kolik ¢inf jeho pFispévky ocisténé o inflaci. V pFipadé 40letého horizontu
spofeni je tato pravdépodobnost 2,54 %. To znamena, Ze stradatel mize oCekavat, Ze témér v 98 % pripadd bude kupni sila
uspor vyssi nez prispévky. Both PEPP investment strategies achieve the lowest risk profile in terms of safety.

2.12. Obé investi¢ni strategie PEPP dosahuji z hlediska bezpe&nosti nejnizsiho rizikového profilu.

B. Rizikovost produktu

2.13. Druhym ukazatelem je rizikovost produktu PEPP ve smyslu primeérné vyse oCekavané ztraty, kterou mlze stradatel PEPP
oGekavat, pokud jeho uspory klesnou alespon pod Uroven piispévk(l odisténych o inflaci. Ukazatel rizikovosti produktu PEPP
je vyjadren jako procento otekavaného poklesu ve vztahu k souétu prispévki ocisténych o inflaci. O¢ekavany pokles je
stanoven na zakladé pozorovani (simulaci), kdy jsou prisp&vky ogidténé o inflaci vy33i neZz oéekavana hodnot
nashromazdé&nych aktiv na konci doby spofeni, a primérnych ztrat t&chto pozorovani (simulaci). Urover rizika produktu na
stupnici od 1 (nejméng rizikovy produkt) do 4 (nejrizikovéjsi produkt) je stanovena na zakladé legislativniho pozadavku takto:
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Délka horizontu spofeni
Kategorie rizika

40 let 30 let 20 let 10 let
1 az do-20 % azdo-17 % azdo-13% azdo-8%
2 az do-23 % az do -20,25 % azdo-16,5% az do -11,25%
3 aZz do -26,25 % az do-23,55 % az do -20,1% az do -14,55 %
4 nad -26,5 % nad -23,6 % nad -20,1 % nad -14,6 %

Zdroj: Priloha lll RTS

2.14. Na zéakladé& stochastického modelovani ma nabizeny produkt PEPP nésledujici rizikovost a odpovidajici rizikovy profil:

Strategie / Doba sporeni 10 20 30 40 10 20 30 40 Rizikovy profil
Zivotni cyklus 100 - 60 -16,16 % -17,56% -19,55% -16,69 % 2 1
Zivotni cyklus 80 - 60 -1451% -1587% -16,90% -16,31% 2 1 1
I . |

215, Investiénf strategie ,Zivotn( cyklus 100-60" je v kategorii rizika 4 a investidn/ strategie ,Zivotni cyklus 80-60" je v kategorii
rizika 3.

2.16. Stradatel, ktery si zvoli investiéni strategii ,Zivotni cyklus 100-60", mtize odekavat oGekavanou ztrétu v rozmezi od 1616 % (v
pfipadé desetiletého horizontu spoten() do 19,69 % (v pfipadé Styficetiletého horizontu spofeni), pokud nastane situace, ze
jeho Uspory budou nizéi nez jeho prispévky ogisténé o inflaci. U investidni strategie ,Zivotni cyklus 80-60" se oéekavana
ztrata pohybuje od 14,51 % pro desetilety horizont spofeni do 16,31 % pro Ctyficetilety horizont sporeni.

C. Vynosnost produktu

2.17. Vynos produktu PEPP je klicovym ukazatelem z hlediska ocekéavané nasporené ¢astky a vySe dlchodu plynouciho z
produktu PEPP.
2.18. Ukazatel vynosnosti produktu PEPP vyjadfuje pomér nasporené Castky a pfispévkl odisténych o inflaci na 50. percentilu

(medianu).

Délka horizontu spofeni

Kategorie
vykonnosti
40 let 30 let 20 let 10 let
1 azdo1,7% azdo13% azdo 1,08 % azdo 0,93 %
2 azdo 2,03 % azdo1,45% azdo 1,165 % azdo 0,985 %
& azdo 2,36 % az do 1,615 % az do 1,255 % az do 1,045 %
4 nad 2,365 % nad 1,615 % nad 1,26 % nad 1,05 %

Zdroj: Priloha lll RTS
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2.19. Uroveri vykonnosti produktu na stupnici od 1 (nejméné ziskovy produkt) do 4 (nejziskovajsi produkt) je uréena legislativnim
pozadavkem takto:

2.20. Na zakladé stochastického modelovani ma nabizeny produkt PEPP nésledujici vynos a odpovidajicl profil vynosu:

Strategie / Doba spofreni 10 20 30 40 10 20 30 40 Vynosovy profil
Zivotni cyklus 100 - 60 1325% 1902% 2786% 4,199%
Zivotni cyklus 80 - 60 1,286% 1755% 2443% 3,484%

2.21. Obé investi¢ni strategie nabizeji nejvyssi profily vynosUl. Stradatel mUze oCekdvat, Ze na konci doby sporenti (prvni sloupce
v tabulce ozna&ené 10, 20, 30 a 40) ziska v priiméru 1,286nasobek (10leta doba spofeni a strategie ,Zivotni cyklus 80-60%)
aZ 4]199nasobek (40leta doba spofen a strategie ,Zivotnf cyklus 100-60") prispévki ogistdnych o inflaci. Del3l horizonty
spofeni (nad 20 let) nabizejl vyrazn& vyssi vynosy pti klesajicim rizikovém profilu.

3. Informace o scénafich vykonnosti

3.1.  Poskytovatelé PEPP stochasticky stanovuji o¢ekavané davky PEPP, pfi¢emz berou v Uvahu zejména vysi
standardizovaného prispévku, délku spofici faze, oCekavané nominalni investi¢ni vynosy v souladu s investi¢ni strategii a
strategickou alokaci investic, ro¢ni miru inflace i vysi nakladu.

3.2. Vsouladu s pozadavky RTS PEPP uvadime ukazatele vystupl v KID PEPP podle nasledujicich scénari:

a) v pripadé priznivého scénare (OPTIMISTIC) je hodnota ukazatel(l na Grovni 85. percentilu rozdélent;

b) v pfipadé scénare nejlepsino odhadu (NEUTRAL) je hodnota ukazatell na trovni 50. percentilu rozdé&leni;
c) vV pFipadné neptiznivého scénare (PESSIMISTIC) je hodnota ukazatell na trovni 15. percentilu rozd&lent;
d) v pfipadé stresového scénare (STRESS) je hodnota ukazatelll na Urovni 5. percentilu rozdéleni.
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