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® Finax

Metodika vypoctu stihrnného ukazovatela rizika a vynosnosti produktu PEPP
a Informacie o scenaroch vykonnosti

1. Vseobecné informacie

1.1.

Spolo¢nost Finax, o.c.p., a.s., so sidlom Bajkalska 19/B, Bratislava - mestska ¢ast Ruzinov 821 01, ICO: 51 306 727, zapisana
v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, Oddiel Sa, Vlozka ¢islo 6713/B (dalej len ,Finax“) tymto informuje
sporitefov PEPP (v zmysle Nariadenia eurdpskeho parlamentu a rady (EU) 2019/1238 z 20. juna 2019 o celoeurépskom
osobnom dbéchodkovom produkte dalej len , Nariadenie o PEPP“) o metodike vypoctu suhrnného ukazovatela rizika a
vynosnosti produktu PEPP

a informaciach o scenaroch vykonnosti v PEPP KID.

2. Suhrnny ukazovatel rizika

2.1.  Suhrnny ukazovatel rizika a vynosnosti PEPP produktu urcuje vztah medzi rizikom a vynosnostou investi¢nej stratégie
v konkrétnom produkte PEPP.

2.2. Suhrnny ukazovatel rizika sa vyjadruje na stupnici od 1 do 4, pricom hodnota 1 znamena, Zze majetok sporitela PEPP moze
kolisat pocas sporiacej fazy menej a sporitel PEPP dostane s vd¢Sou pravdepodobnostou nizsi dochodkovy prijem,
a naopak, hodnota 4 znamend vyssie kolisanie hodnoty Uspor pocas sporenia a na konci sporenia s vysSou
pravdepodobnostou ziskania vys$sej nasporenej sumy, a teda vyssi dochodkovy prijem.

2.3. Investicné moznosti (stratégie) PEPP su navrhnuté tak, aby maximalizovali vynos pri danej drovni rizika.

2.4. Suhrnny ukazovatel rizika aj Ciastkové ukazovatele rizika si vypocitané v stlade s ustanoveniami Delegovaného nariadenia
Komisie (EU) 2021/473 z 18. decembra 2020, ktorym sa dopltia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/1238,
pokial ide
o regulacné technické predpisy, ktorymi sa blizSie urCuju poZiadavky na informaéné dokumenty, naklady
a poplatky zahrnuté do cenového stropu a techniky zmierriovania rizik pre celoeurdpsky osobny déchodkovy produkt (dalej
len “RTS”). Na ich vypocet bol pouzity stochasticky model zostaveny odbornikmi na déchodky a vyskumnikmi z akademicke;j
sféry, tvorcami portalu Oranzova obalka® (www.oranzovaobalka.sk).

2.5.  Suhrnny ukazovatel rizika (SRI) pre investicné stratégie PEPP produktulzndzorriuje nasledujuca tabulka.

Doba sporenia / Stratégia Vysledny suhrnny ukazovatel rizika
Zivotny cyklus 100-60 4
Zivotny cyklus 80-60 3

2.6.  Sthrnny ukazovatel rizika (SRI) sa lii v zavislosti od o¢akavanej dizky sporivého horizontu, pri¢om v oboch stratégiach
s narastajticou dfzkou sporivého horizontu klesa stihrnny ukazovatel rizika. Pre potreby porovnania PEPP produktov medzi
sebou sa vsak berie do Uvahy hodnota s najvyssou hodnotu, ktord je zaroven prezentovana ako suhrnny ukazovatel rizika
(SRI).

2.7. Upozoriiujeme, Ze suhrnny ukazovatel rizika PEPP produktu sa lisi od sihrnného ukazovatela rizika produktov (napr. fondov,
Struktirovanych produktov), na ktoré sa vztahuje nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1286/2014 o
dokumentoch s kfucovymi informaciami pre strukturalizované retailové investicné produkty a investicné produkty zalozené
na poisteni (PRIIP), a nie je s nim porovnatelny.

2.8. Suhrnny ukazovatel rizika PEPP produktu je zlozeny z 2 ¢iastkovych ukazovatelov rizika:

A. bezpeénost
B. rizikovost
A. Bezpecnost produktu
2.9. Ukazovatel bezpecnosti PEPP produktu vyjadruje pravdepodobnost (pocetnost pripadov v percentualnych bodoch), ze

sporitel bude mat na konci sporenia nasporent sumu nizsiu, ako je suma prispevkov upravena o inflaciu. Inak povedané,
bezpelnost produktu uréuje, v kolkych pripadoch méze sporitel o¢akdvat, Ze na konci sporenia budd mat jeho Uspory nizsiu

1 Zakladny PEPP vyuZiva stratégiu Zivotny cyklus 100-60 a Alternativny PEPP -conservations vyuZiva stratégiu Zivotny cyklus 80-60
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Uroven bezpecnosti produktu na $kdle od 1 (najbezpecnejsi produkt) po 4 (najmenej bezpeény produkt) je stanovena na
zaklade legislativnej poziadavky nasledovne:

Dizka sporivého horizontu
Kategoria rizika

40 rokov 30 rokov 20 rokov 10 rokov
1 azdo 13,75 % azdo 17 % az do 27 % az do 36 %
2 az do 16,55 % az do 19,75 % az do 29,25 % azdo 43,25 %
3 azdo 19,35 % az do 22,55 % azdo 31,55 % az do 50,55 %
4 nad 19,4 % nad 22,6 % nad 31,6 % nad 50,6 %

Zdroj: Priloha Ill RTS

2.10. Ponukany PEPP produkt ma na zaklade stochastického modelovania nasledovnu pravdepodobnost nenasporenia sumy vo
vyske prispevkov upravenych o inflaciu a tomu zodpovedajuci rizikovy profil:

Doba sporenia / 10 20 30 40 10 20 30 40 Rizikovy profil
Stratégia
Zivotny cyklus 100 — 60 16,01% 10,39% 5,24% 2,54 % 1 1 1 1 1
Zivotny cyklus 80 — 60 16,08 % 10,03 % 4,90 % 2,24 % 1 1 1 1 1

2.11. Pre kazdu investi¢nu stratégiu je vypocitana pravdepodobnost, Ze na konci stanoveného pocétu rokov sporenia, bude
nasporend suma nizsia ako je suma prispevkov upravena o inflaciu. V pripade prvej investi¢nej stratégie ,Zivotny cyklus 100
- 60“je pri 10 roénom sporivom horizonte tito pravdepodobnost na trovni 16,01 %. To znamena, Ze priblizne v 16,01 %
pripadoch moze sporitel oakavat, ze po 10 rokoch sporenia bude mat nasporenu nizsiu sumu ako je suma jeho prispevkov
upravena o inflaciu. V pripade 40 ro¢ného sporivého horizontu je tidto pravdepodobnost na drovni 2,54 %. To znamen3, Ze
sporitel mozZe ocakdvat, Ze takmer v 98% pripadov bude kipna sila Uspor vyssia ako prispevky.

2.12. Obe investi¢né stratégie PEPP dosahuju v ramci bezpecnosti najnizsiu Uroven rizikového profilu.

B. Rizikovost produktu
2.13. Druhym ukazovatelom je rizikovost produktu PEPP z pohladu priemernej vysky o¢akdvanej straty, ktori méze sporitel PEPP

olakavat v pripade, Ze vyska jeho Uspor nedosiahne aspoti inflaéne upravené prispevky. Ukazovatel rizikovosti produktu PEPP

Dizka sporivého horizontu
Kategoria rizika

40 rokov 30 rokov 20 rokov 10 rokov
1 azdo-20% azdo-17% azdo-13% azdo-8%
2 az do-23 % az do -20,25 % az do-16,5% azdo-11,25%
8 az do-26,25% az do-23,55 % azdo-20,1% az do-14,55 %
4 nad -26,5 % nad -23,6 % nad -20,1 % nad -14,6 %

Zdroj: Priloha Ill RTS
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sa vyjadruje ako percentudlny podiel o¢akdvaného poklesu vo vztahu k suctu prispevkov upravenych o inflaciu. Oéakavany
pokles sa urcuje na zaklade pozorovani (simulacii), pri ktorych su prispevky upravené o inflaciu vyssie ako ocakavana hodnota
naakumulovaného majetku na konci sporiaceho obdobia a priemerné straty tychto pozorovani (simuldcii). Urove rizikovosti
produktu na sSkidle od 1 (najmenej rizikovy produkt) po 4 (najrizikovejSi produkt) je stanovena
na zéklade legislativnej poZiadavky nasledovne:

2.14. Ponukany PEPP produkt ma na ziklade stochastického modelovania nasledovnu rizikovost a tomu zodpovedajuci rizikovy

profil:
Doba sporenia / 10 20 30 40 10 20 30 40 Rizikovy profil
Stratégia
Zivotny cyklus 100 — 60 -16,16 % -17,56% -19,55% -16,69 % 2 1
Zivotny cyklus 80 — 60 -1451% -15,87% -16,90% -16,31% 1 1

2.15. Investi¢na stratégia ,Zivotny cyklus 100-60“ je v kategorii rizika 4 a investi¢nd stratégia ,Zivotny cyklus 80-60“ je na trovni
rizika 3.

2.16. Sporitel, ktory si zvoli investiénu stratégiu ,Zivotny cyklus 100-60“ mdze ocakavat, 7e v pripade, 7e nastane situécia, e jeho
Uspory budu nizsie ako inflacne upravené prispevky, oakavana strata sa pohybuje na urovni od 16,16% (v pripade 10
ro¢ného sporivého horizontu) az po 19,69% v pripade 40 rocného sporivého horizontu. V pripade investi¢nej stratégii
LZivotny cyklus 80-60 sa ocakavana strata pohybuje od 14,51% pri 10 roénom sporivom horizonte az po 16,31% pri 40-
ro¢nom sporivom horizonte.

C. Vynosnost produktu

2.17. Vynosnost produktu PEPP je kli¢ovym ukazovatelom z pohladu odakavanej nasporenej sumy a vysky déchodku plyntceho
z produktu PEPP.

2.18. Ukazovatel vynosnosti PEPP produktu vyjadruje pomer nasporenej sumy a inflacne upravenych prispevkov v 50. percentile
(median).

2.19. Urover vynosnosti produktu na $kale od 1 (najmenej vynosny produkt) po 4 (najvynosnejsi produkt) je stanovend na
zéklade legislativnej poziadavky nasledovne:

Dizka sporivého horizontu
Kategoria rizika

40 rokov 30 rokov 20 rokov 10 rokov
1 azdo1,7% azdo1,3% azdo 1,08 % azdo 0,93 %
2 azdo2,03% azdo 1,45% az do 1,165 % az do 0,985 %
3 azdo 2,36 % azdo 1,615 % az do 1,255 % az do 1,045 %
4 nad 2,365 % nad 1,615 % nad 1,26 % nad 1,05 %

Zdroj: Priloha Il RTS

2.20. Ponukany PEPP produkt maju na zaklade stochastického modelovania nasledovnu vynosnost a tomu zodpovedajuci
vynosovy profil:
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2.21. Obe investi¢né stratégie ponukaju najvyssie vynosové profily. Sporitel moze ocakavat, Ze na konci doby sporenia (v tabulke
prvé stipce s oznatenim 10, 20, 30 a 40) ziska v priemere 1,286 nasobok (doba sporenia 10 rokov a stratégia ,Zivotny cyklus
80-60“) a7 4,199 nasobok (doba sporenia 40 rokov a stratégia ,,Zivotny
cyklus 100-60“) prispevkov upravenych o inflaciu. DIhsie sporivé horizonty (nad 20 rokov), ponukaju vyrazne vyssi vynos pri
zniZujucom sa rizikovom profile.

Stratégia / Doba sporenia 10 20 30 40 10 20 30 40 Vynosovy profil

Zivotny cyklus 100 — 60 1325% 1902% 2,786% 4,199%

Zivotny cyklus 80 — 60 1,286% 1,755% 2,443% 3,484 %

3. Informacie o scenaroch vykonnosti
3.1. Poskytovatelia PEPP stochasticky urcuju ocakdvané davky PEPP, pricom zohladruju najméa vySku Standardizovaného
prispevku, dizku sporiacej fazy, ocCakavané nominalne vynosy z investicii v sulade
s investi¢nou stratégiou a pridelenim strategickych investicii, rocnd mieru inflacie, Uroven nakladov.
3.2.  Vystupové ukazovatele v PEPP KID prezentujeme v ramci nasledovnych scenarov, v sulade s poZiadavkami RTS k PEPP: v
pripade priaznivého scenara (OPTIMISTIC) je hodnota ukazovatelov na Urovni 85. percentilu rozdelenia;
a. v pripade scendra najlepsieho odhadu (NEUTRAL) je hodnota ukazovatelov na urovni 50. percentilu rozdelenia;
b. v pripade nepriaznivého scenara (PESSIMISTIC) je hodnota ukazovatelov na Urovni 15. percentilu rozdelenia;
c. v pripade stresového scenara (STRESS) je hodnota ukazovatelov na Urovni 5. percentilu rozdelenie

client@finax.eu IS, @D 15

“ [ ]
I I n aX 5 BC Rosum, Bajkalska 19B
® www.finax.eu 82101 Bratislava, Slovakia



